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Gracias a nuestra base de datos Federated Hermes Impact Database,
podemos estimar el impacto total de las empresas en las que
invertimos'. A continuacién, presentamos los principales hitos del afio:

millones de toneladas de CO, .
4 5 evitadas, con solo 7,7 millones 9 8 millones d,e MWh generados
, ; ; ’ con energia limpia

de toneladas emitidas

mil millones de metros® de agua millones de pacientes
1 4 ahorrados, frente a 167,4 millones 1 ; 3 5 tratados y 1,9 millones de
9 9 vidas prolongadas

de metros?® consumidos

1 2 millones de toneladas de residuos reciclados (mediante soluciones de
, productos) y 865.000 t adicionales a través de programas de reciclaje

Fuente: Net Purpose, célculos de Federated Hermes Impact. A agosto de 2022.

En 2021, nos implicamos con el
El fondo Federated Hermes Impact

Opportunities logré una rentabilidad del 0
3,62% en 20213, inferior a la del MSCI All 0 de | d . .
€ las empresas ade nuestra cartera.

Country World Index, que registré una
rentabilidad del 18,22%.

Tras una sdlida rentabilidad en 2020, |a 0
rentabilidad inferior del fondo en 2021
se debid en gran medida a la rotacion O estructura del Consejo

del mercado; con la preocupacion por la

subida de los tipos de interés, observamos
una rotacién que se alejé de algunas 3 6 ()/
areas de «crecimiento», como la transicién 0 retribucién

energética (a la que estamos expuestos),

para acercarse a areas de «valor», como 0
el sector financiero y el energético (a los 1
que estamos expuestos en menor medida O otros

debido a su falta de impacto).

! Para conocer la metodologia de nuestra base de datos Federated Hermes Impact Database,
consulte el informe de impacto trimestral del primer trimestre de 2021.

2 Las comisiones de gestion no estan incluidas, por lo que la rentabilidad puede verse reducida.
3USD, antes del pago de comisiones.
La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de la rentabilidad futura.

Votamos en contra de la direccién en las siguientes cuestiones...
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Filosofia del fondo

Nuestro objetivo es lograr un rendimiento
superior al del mercado de renta variable
global mediante:

< Inversién en empresas que ofrezcan
«¥¥  soluciones con un impacto positivo sobre las
personas y el planeta.

Identificacién de oportunidades emergentes
de crecimiento que satisfagan una necesidad
estructural desatendida.

Aprovechamiento de las ineficiencias del
mercado a la hora de anticipar los cambios a
largo plazo.

Un enfoque temético: nuestras inversiones se encuadran en una o varias de las nueve teméticas alineadas con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS).

@ Agua
Mejorar el acceso al

abastecimiento de agua de

calidad y la preservacién de
@ Economia circular este recurso @ Seguridad alimentaria
Mejorar la eficiencia Asegurar un abastecimiento

de los recursos y la sostenible de alimentos y cultivos
reduccién de residuos para futuras generaciones

@ Transicién energética : @ Salud y bienestar
Transformar el sistema Mejorar la esperanzay
energético para impulsar la calidad de vida
una economia con bajas
emisiones de carbono

@ Educacién
Ofrecer oportunidades para
todos, independientemente
de la riqueza, la ubicacién
geogréfica o las
capacidades

@ Catalizadores de Impacto
Proporcionar soluciones y servicios
fundamentales a las empresas
que generan impacto y participan
directamente en las distintas
tematicas

@ Movilidad futura @ Inclusién financiera
Mejorar la eficiencia de los Proporcionar servicios
vehiculos para aumentar financieros a las poblaciones
el transporte con bajas marginadas
emisiones de carbono

Fuente: Federated Hermes, a 31 de diciembre de 2021. Nota: A 31 de diciembre de 2021, un 5,2% de nuestra exposicién no estaba directamente relacionada con
ninguna de nuestras nueve tematicas de impacto, y un 2,3% se mantuvo en efectivo.
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Nivel total de impacto de las compafias en cartera en 2021

Gracias a nuestra base de datos Federated Hermes Impact Database, podemos presentar los datos de impacto de varias
empresas de forma conjunta. Dicho de forma sencilla, se representa nuestra estimacion del impacto total que han tenido en

2021 aquellas empresas en las que hemos invertido. Como ya hemos mencionado, nuestra base extrae datos procedentes
de informes de empresas, sectores e industrias de impacto®.
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4 Fuente: Net Purpose, célculos de Federated Hermes Impact. Datos de 2021, a agosto de 2022.
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Impacto alcanzado en 2021 mediante movilizacién del capital

Ademés de generar un impacto a nivel de empresa, nuestra base de datos nos permite obtener un informe de impacto de

los activos bajo gestion de nuestro fondo. Dicho de forma sencilla, adaptamos las métricas para mostrar el impacto que se ha
[ ]

mills. de t

obtenido con el capital que movilizamos (592 millones de ddlares a 31 de diciembre de 2021) en nombre de nuestros clientes,
.00 43900 1500

: : .
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mills det (mediantesolucio,nes
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e 3 diante programas
OSSO 840 900 m 700 =

de reciclaje en las

operaciones
puestos de responsabilidad y de agua ahorrados,

puestos de rc fronte a % 12 ................. --
30,7 0/() 73.900 l,ll3 presupuestos de

y el ¢ consumidos : laboratorios de ciencias

28,6 %, 225900 ...................
1 4200 ¢

de alimentos desperdiciados evitados

Promedio de mujeres en

pacientes tratados y

258

vidas prolongadas

4.566 9,6

hectéreas de

personas a las que se
ha dado acceso a

financiacion R 2 & A B i

10.000
[

5,6 mills, S | """ cvdmeiomade

de USD & - 3,6 mills.
de financiacion en 1+D para ODS de USD "
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estudiantes formados  :

bosque protegidas
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* Esta métrica se basa en un promedio y, por lo tanto, no varia si se escala. Fuente: Net
Purpose, célculos de Federated Hermes Impact. Datos de 2021, a agosto de 2022.
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Rentabilidad del

mercado

Durante el ejercicio, los mercados
mundiales de renta variable
experimentaron volatilidad,
desencadenada por la
incertidumbre en torno a los tipos
de interés, la inflacidn, la evolucién
de la COVID-19y la escasez de
energia.

Las acciones estilo growth, que habian liderado el mercado

en 2020, experimentaron varios periodos a la baja debido a la
preocupacion por la subida de los tipos de interés. Por su parte, las
acciones estilo value y las empresas que, en teoria, se beneficiarian
de una reapertura pospandémica obtuvieron en general mejores
resultados durante el ejercicio.

Segun los datos de Bloomberg Global Fund, solo el 5,4% de

los fondos obtuvo resultados superiores tanto en 2021 como en
2020, ya que la mayoria de los valores que obtuvieron buenos
resultados durante un ejercicio anotaron malos datos en el otro,
y viceversa®. Por ejemplo, muchas empresas del sector sanitario,
que habian obtenido una buena rentabilidad en 2020, registraron
una rentabilidad inferior en 2021, al contrario que los valores
ciclicos relacionados con las materias primas, que superaron
significativamente su rentabilidad en 2021, tras los malos
resultados obtenidos en 2020.

Todos los sectores subieron durante el ejercicio: el de la energia
fue el que mejor se comportd, con una subida de mas del 30% (en
ddlares estadounidenses), seguido por el de la tecnologia de la
informacién y el financiero. Por su parte, los sectores de consumo
discrecional, servicios de comunicacion y servicios publicos
presentaron los peores resultados del ejercicio. América del Norte
fue la regién con mejores resultados, mientras que América Latina
se mostré como la mas débil.

Andlisis de la rentabilidad®

El fondo obtuvo una rentabilidad del 3,62% durante 12 meses
hasta finales de 2021 en délares estadounidenses brutos.

Aungue nos alegramos de haber registrado una rentabilidad
absoluta positiva tras un 2020 muy favorable, el fondo obtuvo una
rentabilidad inferior a la de su indice de referencia de mercado
amplio, el MSCI ACWI IMI, que generd un 18,22% (en ddlares
estadounidenses brutos). La rentabilidad inferior se debié en gran
medida a la rotacion del mercado; algunas areas de «crecimiento»,
como la transicién energética (a la que estamos expuestos),
perdieron fuelle ante la preocupacion por la subida de los tipos

de interés, y los inversores apostaron més por las areas de «valor»,
como el sector financiero y el energético (a los que estamos
expuestos en menor medida debido a su falta de impacto).

La energia limpia fue el principal detractor, ya que cinco
valores restaron un 7,6% a la rentabilidad relativa en el
afo (Orsted, Ballard Power, Siemens, Hannon Armstrong
y Vestas), lo que ha repercutido en la rentabilidad del
sector financiero, el industrial y el de servicios publicos.

La tecnologia de la informacién (TI) fue la que mas se
resintid, con un -3,2% de rentabilidad relativa.

Por su parte, el sector financiero redujo su rentabilidad
relativa en un 2,43%.

El sector de la atencién sanitaria obtuvo un resultado
positivo en general, con una asignacion negativa,
pero con una sélida seleccidn de valores.

aca

Dado el nivel de concentracién del fondo, no es de extrafar que,
en términos de atribucién, la seleccidn de valores fue el factor
que mas contribuyé a la rentabilidad relativa del fondo durante
el periodo. La seleccién de valores en los sectores industrial y de
tecnologia de la informacion resulté ser la mas perjudicial para la
rentabilidad relativa.

El resultado de la asignacion sectorial también se vio perjudicado
durante el ejercicio, especialmente por la infraponderacién en los
sectores de tecnologia de la informacién, energético y financiero.
El posicionamiento en el sector sanitario fue positivo en general; si
bien la sobreponderacion del sector, que obtuvo un rendimiento
inferior, fue un factor negativo, la seleccion positiva de valores en
el sector lo compensé con creces.

El presente documento no constituye una solicitud ni una oferta a ninguna persona para comprar ni vender valores o
instrumentos financieros. El valor de las inversiones y/o la rentabilidad podran disminuir o aumentar, y puede que no recupere
la cantidad original invertida. Toda inversién en el extranjero puede verse afectada por los tipos de cambio. La rentabilidad
histérica no representa un indicador fiable de la rentabilidad futura, y no se garantiza la consecucién de los objetivos.

*Bloomberg, a 31 de julio de 2022.

¢Las comisiones de gestién no estén incluidas, por lo que la rentabilidad puede verse reducida.



Informe anual de impacto, 2021. 6

Los tres que mas Tematica de impacto

contribuyeron principal

Tuvo un buen comportamiento tras la presentacién de uno
beneficios sélidos con una perspectiva positiva en cuanto a la

Kingspan : =00 X o
gsp capacidad de fijacion de precios (consulte el caso practico en
este informe).
S ( b Las acciones subieron tras la publicacidn de sus resultados,
traumann S que mostraron un notable incremento de las ventas.
(‘V\ El precio de las acciones repunté durante el afio gracias a los
Novo Nordisk ~ ) beneficios anotados, que superaron las expectativas, y a la
\/ elevada demanda de su nuevo farmaco para la obesidad.
Los tres que mas restaron Tematica de impacto
principal
Telad (V\ Las empresas de crecimiento perdieron fuelle debido a la
eladoc > rotacién, y se anunciaron beneficios que no cumplieron las
\/ expectativas.

Las acciones cayeron junto con otros proveedores de energia

renovable debido, por un lado, a las expectativas del mercado
Orsted de que la subida de los tipos f)ueda ejercer presidn sobre

las valoraciones y, por otro, a la competencia de precios de

las grandes empresas petroleras que intentan aumentar su

exposicion a las renovables.

Se quedd a la zaga junto con las acciones estilo growth a largo
plazo y la energia limpia, a pesar de haber anunciado varios

Ballard Power Systems S
contratos nuevos durante el afio.
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Hitos de actividad

El fondo sigue siendo una cartera
de alta convicciéon centrada en la
seleccion bottom-up de valores de
empresas que generen un impacto
real. La volatilidad del mercado
ofrecié oportunidades de compra
de varias posiciones nuevas a
valoraciones atractivas, como en el
caso de Aecom, Block, AbCellera y
Valeo.

Incorporaciones Temética de impacto
a la cartera

Transicion energética
Aecom

°
Block (anteriormente

Square)

.\\
Catalizadores de
impacto
AbCellera

#
Valeo @E Movilidad futura

Inclusién financiera

Una empresa global de consultoria de infraestructuras, que ofrece
servicios profesionales lideres en el mercado en sectores clave
relacionados con los recursos hidricos, el disefio de transporte y
ecoldgico, y la gestién de construcciones.

Ofrece un ecosistema de herramientas de pago y software que
permite a las pequenas y medianas empresas agilizar los procesos
de pago y completar las transacciones con mayor rapidez.

Una organizacién de investigacion por contrato (CRO, por sus siglas
en inglés) en fase de crecimiento que ha empleado tecnologia
puntera para crear una plataforma integral de descubrimiento

de farmacos de anticuerpos. Esta plata?orma permite un
descubrimiento més répido y preciso de anticuerpos que, a su

vez, puede mejorar los medicamentos y ofrecer soluciones para
necesidades no cubiertas.

Fabricante de componentes para automéviles bien posicionado
en los mercados de coches hibridos y eléctricos, y de vehiculos
auténomos.
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Durante el ejercicio se vendieron varias posiciones para financiar compras, incluidas las cuatro que se han destacado anteriormente.

Desinversiones

tica de impacto

<
Z
Z

Salud y bienestar

LivaNova

Salud y bienestar
CsL

Salud y bienestar
Emergent

BioSolutions

Hella Movilidad futura

El fondo contindia gestionandose de forma activa y, a lo largo
del ejercicio, recortamos posiciones que habian tenido una
rentabilidad particularmente buena y reforzamos las posiciones
en otros ambitos seguin estimamos oportuno. Nuestro proceso
de inversion se basa en una vision a largo plazo, centrada en
mantener una lista concentrada de empresas de alta conviccion.

El presente documento no constituye una solicitud ni una
oferta a ninguna persona para comprar ni vender valores o
instrumentos financieros. El valor de las inversiones y/o la
rentabilidad podran disminuir o aumentar, y puede que no
recupere la cantidad original invertida. Toda inversién en el
extranjero puede verse afectada por los tipos de cambio. La
rentabilidad histérica no representa un indicador fiable de la
rentabilidad futura, y no se garantiza la consecucién de los
objetivos.

La empresa de tecnologia médica se vendié debido a la
preocupacién por el impacto y la situacién del negocio en aquel
momento. Vendimos la posicion cuando las acciones alcanzaron

un nivel de salida atractivo gracias a la participacién de inversores
activistas.

Esta empresa de tratamientos con plasma se vendié porque
consideramos que el precio de las acciones de la empresa, cotizada
en Australia, habia subido hasta alcanzar un nivel con un perfil de
riesgo-remuneracién menos atractivo que otras oportunidades.

Vendimos debido a la preocupacién por las perspectivas de su
actividad de fabricacion por contrato, tras los problemas en la
produccién de vacunas, asi como la amenaza de la entrada en el
mercado de otros farmacos genéricos de la marca comercial
Narcan, que representa més del 20% de las ventas.

El fabricante de piezas de automoviles se vendié después de
que la empresa fuera comprada por su competidor europeo
Faurecia.

Una perspectiva a largo plazo

Como inversores de impacto, buscamos empresas que
aporten soluciones a las necesidades més acuciantes del
mundo e invertimos en megatendencias que se ajusten a los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU.

El fondo tiene dos caracteristicas principales: en primer lugar,
estd orientado al crecimiento, ya que nuestras empresas
estan expuestas a fuentes de demanda ampliables y
duraderas; y, en segundo lugar, no tenemos exposicion

a los sectores de la energia, los metales y la mineria, y
presentamos una infraponderacién sustancial en el sector
financiero, ya que no estamos expuestos a los valores
bancarios que se benefician de la subida de los tipos de
interés y de préacticas como el préstamo de acciones y la
venta en corto.
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Implicacion:
impulsamos el cambio

Federated Hermes Limited ha estado
desde siempre a la vanguardia de

la inversién responsable. Desde su
lanzamiento en 1983, ha catalizado la
reforma de la gobernanza corporativa
y defendido los intereses de los
inversores, y desde 1996 lo hace a nivel
internacional.

En 2004, se cred EOS at Federated Hermes (EOS) para
satisfacer las necesidades de los inversores con un fuerte
compromiso con el stewardship, un compromiso coherente con
nuestra mision de generar una creacion de riqueza sostenible.
En 2005, EOS dirigid el comité que redactd los Principios para
la Inversion Responsable (PRI, por sus siglas en inglés).

Hoy en dia, el equipo de stewardship en EOS es
uno de los mayores de entre todas las gestoras
de fondos del mundo. Estd compuesto por un
grupo de profesionales de diversa indole que
se implica a nivel global en cuestiones sociales,
ambientales, de gobernanza y estratégicas.

Hoy en dia, el equipo de stewardship en EOS es uno de los
mayores de entre todas las gestoras de fondos del mundo. Esta
compuesto por un grupo de profesionales de diversa indole que
se implica a nivel global en cuestiones sociales, ambientales, de
gobernanza y estratégicas. El equipo se centra principalmente en
las interacciones a nivel directivo y supervisa activos por un valor
de 1,5 billones de dolares (a 30 de junio de 2022).

Dentro del equipo de Impact Opportunities creemos que la
implicacién corporativa es una herramienta especialmente
importante de retroalimentacion y una oportunidad para
ayudar a impulsar cambios positivos en el seno de las empresas
y entidades. Como consecuencia, la implicacién activa y las
votaciones son una parte fundamental de nuestro proceso de
inversion. Nuestro objetivo es implicarnos con EOS cuando es
pertinente para las participaciones de nuestra cartera.

L

Nuestro sistema de hitos en cuatro etapas

La empresa
9 implementa

una estrategia

La empresa o unas medidas

e desarrolla una para abordar el
estrategia creible problema
La empresa para alcanzar
0 reconoce que el objetivo o
se trata de un se establecen

Presentamos
nuestro problema a
la empresa al nivel
que corresponda

objetivos
ampliables
para abordar el
problema

problema grave
para los inversores
y que merece una
respuesta

Progreso hacia los hitos

Hitos de implicacion

63 %
O Porcentaje de empresas implicadas

Porcentaje de implicacién corporativa en términos de
AUM por teméticas

100

68%

Medioambiente

Gobernanza Estrategia, Social y ética

riesgo'y
comunicacion

También hemos avanzado en el

61%
0 de nuestros objetivos de implicacién

en un ejercicio completo.

Fuente: Federated Hermes, a 30 de junio de 2022.
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La sostenibilidad en la retribucién de los puestos establecen con los clientes, los proveedores o los empleados.
ejecutivos Gracias a la carta, la implicacion por parte de las empresas se ha
incrementado, y nos ha causado una enorme satisfaccion recibir
numerosas respuestas que sefialan las ventajas y la necesidad de
seguir mejorando al respecto. Con la ayuda de EOS, nuestro equipo
experto en implicacién, podemos ofrecer ejemplos de mejores
practicas en los sectores y sugerir objetivos cuantificables que
pueden llevarse a cabo.

Para continuar con nuestro programa de fomento de las mejores
précticas en las empresas en las que invertimos y el aumento

del impacto positivo, en septiembre de 2021 nos pusimos

en contacto con todas las empresas de nuestra cartera para
solicitar que las juntas directivas inicien o aceleren el desarrollo
de objetivos de sostenibilidad que se integren en sus planes de
retribucién (véase a continuacion). Ya hemos mantenido muchas reuniones de seguimiento con las
empresas en las que hemos invertido y seguiremos colaborando

Carta de retribucion a los puestos ejecutivos ;
con ellas en este tema, asi como en otros asuntos relevantes, en

= | s 2022.

Biodiversidad: una prioridad del equipo de
stewardship

Actualmente, contribuimos a la sensibilizacién sobre nuestra
dependencia de la naturaleza y la necesidad de que las
empresas comprendan su impacto, tanto positivo como
negativo.

Todos dependemos de los bienes comunes que proporciona
la naturaleza, como contar con aire y agua limpios, suelos
fértiles, la polinizacion y unas condiciones climaticas
favorables. Sin embargo, hasta la fecha, el valor de la
biodiversidad y de estos «servicios de los ecosistemas» sigue
sin ser reconocido por las empresas y sus inversores, a pesar
- - de que el colapso de los ecosistemas supone un riesgo
Fuente: Federated Hermes, septiembre de 2021. sistémico para la economia mundial y la sociedad en su

. . . conjunto.
En la carta, se explicaba que la pandemia y sus impactos

sociales resultantes habian puesto de manifiesto los aspectos De este modo, la biodiversidad se ha convertido una
positivos y negativos del mundo actual. Hemos visto como los prioridad del equipo de stewardship. Animamos a Iqs_
Gobiernos y el sector privado han colaborado a fin de mantener empresas a comprometerse a tener un iImpacto positivo neto
los puestos de trabajo y desarrollar y distribuir rapidamente en la biodiversidad en todas sus operaciones y cadenas de
vacunas para salvar vidas. Sin embargo, no podemos ocultar la suministro. Los mecanismos para lograr este objetivo variaran
realidad: las desigualdades preexistentes, tanto sociales como segun la empresa y el sector, pero las estrategias pueden
econdmicas, se han acentuado. Los niveles de pobreza absoluta incluir: garantizar que en las cadenas de valor no se producen
han aumentado por primera vez en décadas’ y las mujeres han procesos de deforestacion, apoyar a los agricultores en

sido sisteméticamente las mas afectadas por las consecuencias la transicion hacia la agricultura regenerativa e invertir en

de la pandemia, con un gran retroceso de los avances hacia una soluciones basadas en la naturaleza para abordar el doble
mayor igualdad de género. En respuesta, como es evidente (y desafio del cambio climético y la pérdida de biodiversidad.
acertado), han aumentado las expectativas de la sociedad hacia
quienes ocupan puestos de liderazgo, incluidos los puestos en las
empresas privadas.

Seréa fundamental reducir los efectos de las empresas sobre
la biodiversidad, como el cambio de uso del suelo, el cambio
climético y la contaminacion. Asimismo, sera necesario

En la actualidad, se acepta de forma generalizada que las innovar en las operaciones, las cadenas de suministro y los
empresas que tienen sdlidas credenciales de sostenibilidad en los productos para alcanzar el ambicioso objetivo de tener un
sectores adecuados respecto de los temas acertados obtienen impacto positivo neto en la biodiversidad a nivel empresarial.
mejores resultados. Con frecuencia, las métricas de sostenibilidad Este objetivo debe ir acompafiado de una gobernanza
pueden ser indicadores fundamentales de los resultados solida, una medicién eficaz, una estrategia de impacto y una
financieros futuros e ilustrar el estado de las relaciones necesarias divulgacion periodica.

y esenciales con las distintas partes interesadas, como las que se

’«Poverty trends: global, regional and national» (Tendencias de la pobreza: mundial, regional y nacional) — Development Initiatives (devinit.org)
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OQ A O

@ A nivel mundial, se estima que 1.700 millones de personas no disponen de servicios bancarios'

@ Mas del 40% de los activos globales no estan asegurados’

@ Los trabajadores extranjeros que envian dinero a su pais pierden aproximadamente un 7% en las

comisiones de envio?

¢En qué consiste exactamente
la inclusién financiera?

@ Suele definirse como el acceso a los productos y servicios

que las personas necesitan para poder gestionar su dinero
a un coste razonable, y también implica contar con los
conocimientos necesarios para hacerlo de forma adecuada.

@ Los servicios incluyen transacciones y pagos, ahorros,

pensiones, inversiones, créditos y seguros.
Los servicios financieros ofrecen oportunidades y seguridad
para las personas y las empresas.

Suele definirse como el acceso a los productos
y servicios que las personas necesitan para
poder gestionar su dinero a un coste razonable,
y también implica contar con los conocimientos
necesarios para hacerlo de forma adecuada.

¢Por qué es tan importante ahora la
inclusién financiera?

Cada vez somos mas conscientes de que los niveles absolutos
de pobreza no son, ni mucho menos, el dnico problema

que afecta a la poblacion mundial en situacion de pobreza.

En el mundo, casi un tercio de los adultos (alrededor de

1.700 millones de personas) no cuenta con servicios bancarios.!
Y todavia son mas los que no pueden acceder a servicios
financieros a precios econémicos, como préstamos, servicios
de pago y seguros. Quedar excluido de la economia financiera
formal a menudo puede generar un circulo vicioso: un bucle

de deuda del que resulta dificil salir.

El efecto de la pandemia de COVID-19

Segun el Banco Mundial, la pobreza extrema global empeord
en 2020 por primera vez en una generacion, y alrededor de
120 millones de personas pasaron a engrosar las filas de la

poblacion mundial en situacion de pobreza®.
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Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU se vieron positivamente
afectados por la inclusién financiera
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La inclusién financiera es un tema particularmente relevante, ya que afecta a muchos édmbitos diferentes. La ONU ha relacionado
la inclusién financiera con el progreso de 13 de sus 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Inclusién financiera:

A
y=%
AR

Reduce la desigualdad de ingresos

Los estudios del Fondo Monetario Internacional
(FMI) demuestran una fuerte asociacion entre la
extension de los servicios financieros tradicionales
a hogares de bajos ingresos y la reduccién de la
desigualdad de ingresos. Los datos muestran que
la mayor reduccion en esa desigualdad de renta
se produce cuando las mujeres tienen un mayor
acceso a las finanzas.*

Fomenta la igualdad de género

y la estabilidad politica

Fomentar la inclusion financiera puede mejorar
la igualdad de género y ayudar a construir

instituciones mas solidas que, a su vez, contribuyen
a la estabilidad politica. Esto minimiza los conflictos

y crea sociedades mas justas.

pr

Mejora el acceso al agua limpia y a

energia asequible

El acceso a servicios financieros formales puede
mejorar indirectamente el acceso a agua limpia 'y
servicios sanitarios, energia asequible y educacion
de calidad.

Crea oportunidades econémicas

Ademas de incorporar hasta 1.700 millones de
personas al sistema financiero, una mayor inclusién
financiera tiene el potencial de generar 95 millones
de trabajos y aumentar el PIB mundial hasta en

3,7 billones de ddlares en 2025.°

4 Fondo Monetario Internacional (FMI), «Women in Finance: A Case for Closing Gaps» (Las mujeres en las finanzas:
un caso real de igualdad) (imf.org) (septiembre de 2018).

® Fondo Monetario Internacional (FMI), «Finance and inequality» (Finanzas y desigualdad) (imf.org) (enero de 2020).
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Kingspan es una empresa
britanica lider en aislamiento

de alto rendimiento. Con cinco
divisiones de negocio que cubren
todas las necesidades de revestimiento del edificio?,
la empresa busca reducir las emisiones de carbono
asociadas a la ineficiencia de los edificios.

Temética de impacto: Catalizador de impacto

En ocasiones, cuando existen controversias en torno a una
empresa que poseemos, el primer paso es implicarnos. La
implicacién nos permite conocer toda la informacion relevante y
tomar una decision objetiva y meditada. En el caso de Kingspan,
estas fueron las medidas que tomamos. Tras implicarnos

en 2020, tuvimos una reunidn posterior en marzo de 2021y,
desde entonces, hemos interactuado en varias ocasiones. Nos
centramos en las dos cuestiones principales que surgieron de

la investigacién: la certificacion inadecuada de su producto
Kooltherm K15 entre 2005 y 2014, y los problemas culturales de
parte de su negocio de paneles aislantes en el Reino Unido.

Indicadores de impacto destacados en 2021
CO, evitado =

24M (o

CO, emitido =

3,0t &

Mujeres en direccién =

27 % &

Residuos reciclados =

42.200 ¢

Fuente: Net Purpose, célculos de Federated Hermes Impact a agosto de 2022.
Hemos destacado las que consideramos que son las métricas de impacto mas
resefiables de cada empresa; tenga en cuenta que no todas las métricas de
impacto son relevantes para todas las empresas. Nuestra metodologia de calculo
se describe en detalle en nuestro informe del primer trimestre de 2021.

En diciembre de 2020, la empresa anuncié cambios en la
direccién: el director general de la division de paneles aislantes
dej6 el cargo y se contratd a un nuevo responsable de
cumplimiento y certificacion, que depende directamente del
CEO. Junto a la salida del director general, unas ocho personas
que trabajaban en la division de paneles aislantes también
abandonaron la empresa. Tras los resultados del afo 2020, en
febrero de 2021 la empresa anuncié varias iniciativas para
abordar los problemas surgidos y evitar que se repitieran.

Entre ellas, se incluyen:

@ Andlisis del cumplimiento y la gobernanza
Cambios en los procesos de gran alcance
Cambios en la gobernanza y la gestion
Nuevo cédigo de conducta

Integridad y trazabilidad de la informacién sobre los
productos

Garantia e implicacion en cuestiones relacionadas con
pruebas heredadas

Medidas relacionadas con los proyectos heredados

@ [+D en materia de seguridad contra incendios

@ Contratacién de abogados independientes para que
revisen y hagan recomendaciones sobre el negocio del
aislamiento en el Reino Unido

@ Una provision anual de 30 millones de euros para repara-
ciones (las reclamaciones han sido minimas hasta ahora)

En diciembre de 2020, la empresa anuncié
cambios en la direccién: el director general
de la divisién de paneles aislantes dejé el
cargo y se contraté a un nuevo responsable
de cumplimiento y certificacion, que depende
directamente del CEO.

Nuestro caso de inversion se basa en lo que creemos que son
operaciones y ofertas de productos claramente diferenciadas: el
uso de materiales reciclados, el aumento de la energia renovable
y la realizacién de tareas de limpieza en los océanos muestran,

a nuestro juicio, los esfuerzos de la empresa por contribuir a la
creacién de un impacto positivo en este espacio. Esto, junto

con el aumento de la eficiencia de sus productos, puede tener
un impacto fundamental en la reduccién de la gran cantidad

de emisiones de CO, que se producen debido a los edificios
ineficientes. Cualquier cuestion social y de gobernanza en la que
no pudiéramos implicarnos motivaria la desinversién por nuestra
parte. Sin embargo, no creemos que existan problemas de este
tipo en el negocio actualmente y nuestro enfoque es implicarnos
para garantizar que sigue siendo asi y fomentar cambios positivos
cuando sea necesario.

Nuestro caso de inversién se basa en lo que
creemos que son operaciones y ofertas de
productos claramente diferenciadas: el uso
de materiales reciclados, el aumento de la
energia renovable y la realizacién de tareas
de limpieza en los océanos muestran, a
nuestro juicio, los esfuerzos de la empresa
por contribuir a la creacién de un impacto
positivo en este espacio.

8 Estas divisiones son: aislamiento, paneles de aislamiento, luz y aire, datos y suelos, agua y energia.



Recientemente, hemos mantenido dos
nuevos didlogos activos con Kingspan.
En una llamada con la empresa antes
de la JGA, discutimos los cambios

en su politica de retribucién y su
propuesta «Say on climate», la primera
por parte de una empresa irlandesa.

Recientemente, hemos mantenido dos nuevos diadlogos
activos con Kingspan. En una llamada con la empresa antes de
la JGA, discutimos los cambios en su politica de retribucién

y su propuesta «Say on climate», la primera por parte de una
empresa irlandesa. En cuanto a la retribucién, la empresa
propone aumentar el tamafio del paquete de retribucién para
alinearse mas con las empresas del FTSE 100. Sefialamos que
habriamos esperado ver un aumento acorde de los requisitos
de participacion minima, que se mantienen en el 200% del
salario (en comparacion con el 400% que esperamos para

un CEO del FTSE 100). Igualmente, cuestionamos que se
dupliquen las ganancias por accién en el plan de incentivos

a largo plazo y en los programas de bonificacion. Les
comunicamos que seguiamos analizando su plan climatico

y planteamos algunas preguntas aclaratorias en relacion

con sus emisiones de Alcance 3. Ademés, preguntamos si la
junta estudiaria la posibilidad de aumentar los requisitos de
participacion en el capital y de eliminar la duplicacion de las
ganancias por accion en los sistemas de retribucion variable.
Quedamos satisfechos con la disposicion de la empresa a
comprometerse con este asunto y con otros anteriores.

Por otra parte, comunicamos a la empresa que apoyabamos
sus esfuerzos en materia de medidas climéticas, ya que tiene
objetivos sélidos y ambiciosos para 2030 en relacion con sus
emisiones de Alcance 1, 2y 3. Aunque la empresa todavia no
ha establecido el tiempo que tardara en conseguir el objetivo
de cero emisiones netas para las emisiones de Alcance 3,
confirmé que

Informe anual de impacto, 2021.

esta es su meta, y respaldamos sus argumentos para centrarse
en las actividades a corto plazo que impulsaran el cambio

en su cadena de suministro. No obstante, les advertimos

de que, con el tiempo, querremos ver un objetivo concreto
de cero emisiones netas para las emisiones de Alcance 3,

que constituyen una parte importante de sus emisiones. No
apoyamos su propuesta de politica de retribucién debido al
notable aumento de la cuantia de los sistemas de retribucion
variable, sin el correspondiente aumento de los requisitos

de participacion en el capital, y a la duplicacion de la métrica
de las ganancias por accién en ambos sistemas. En lo que
respecta a este punto, seguiremos trabajando para lograr

que se produzcan cambios. En nuestra opinién, la empresa
estd demostrando que trata de avanzar en la generacion de
un impacto positivo a través del suministro de productos de
aislamiento, asi como de reducir los factores externos negativos,
por ejemplo, utilizando materiales reciclados y aumentando el
uso de energia limpia en sus operaciones.

Datos clave

Kingspan es una empresa lider en la descarbonizacion
de edificios. Las propiedades térmicas de sus productos
superan a las de la competencia y pueden reducir las
emisiones totales de calefaccién y refrigeracion de
edificios residenciales, comerciales o industriales.

La empresa ha establecido objetivos de reduccién de las
emisiones con base cientifica, y sus compromisos a favor
del planeta, que han revisado recientemente, siguen

fijlando umbrales ambiciosos (reduccion del 50% del
carbono de la cadena de suministro para 2030).

Su disefo de producto es una ventaja importante. La
empresa se sitla bien con respecto a sus homdlogas
tanto en lo referente a las propiedades térmicas como
a la vida util (ofrece una vida atil de 30 afios frente

a los ocho afios aproximados de los productos de

la competencia). Uno de los muchos aspectos del
impacto del producto es que utilizan pléstico reciclado
procedente de los océanos en sus materiales aislantes.

_-

“de ajsfamiento, asi/como; 7
mplo, utilizando materiales féciclados
y laumenitando ebdso de*energiadimpia en sus operagciones.

rodutto
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Publicamos dos casos practicos de inversion de la cartera de Impact Opportunities cada trimestre. A continuacion,
presentamos dos ejemplos: AbCellera (publicado originalmente en el primer trimestre de 2022) y Brambles (publicado en el
cuarto trimestre de 2021).

AbCellera

AbCellera esta transformando el acceso a la g e
tecnologia de descubrimiento de férmacos
gracias a su innovadora plataforma integral

para la deteccién unicelular.

oy

Temética de impacto: Catalizador de impacto

La pandemia de COVID-19 les brindé a muchas empresas de
biotecnologia una oportunidad de demostrar su valia. Asi lo
hizo nuestra inversion, AbCellera, una empresa emergente cuyo
excepcional enfoque para el descubrimiento de farmacos fue
decisivo en la respuesta del Gobierno de los Estados Unidos a
la COVID-19.

La plataforma de AbCellera tiene una propiedad intelectual
puntera en la secuenciacién unicelular y los microfluidos que
permite a las empresas farmacéuticas acceder a la «base de
datos de anticuerpos de la naturaleza». En resumen, la empresa
permite el desarrollo de nuevos farmacos y otros tratamientos

a través de un modelo de colaboracién interempresarial
rentable a la par que ampliable. Esto tiene un enorme potencial
de efectos positivos: lo que viene a hacer AbCellera es
democratizar el descubrimiento de farmacos. Al trabajar con
una red de terceros, la empresa esta posibilitando el acceso a
tecnologia transformadora, lo que a su vez deberia aumentar

la competitividad del panorama farmacéutico, acelerar el plazo
de comercializacién de nuevos farmacos y reducir los costes del
tratamiento para los pacientes.

Eliminar los obstaculos comunes
en el desarrollo de farmacos

La fabricacién de farmacos o tratamientos, del tipo que sean,
no es un proceso facil.

Para empezar, el coste y la probabilidad de que un
medicamento llegue al mercado es suficiente para disuadir
incluso a las empresas biofarmacéuticas emergentes mas
entusiastas: la inversion media necesaria asciende a los
1.400 millones de ddlares, y el 96% de los candidatos

esté destinado a fracasar. En resumen, gracias al uso de la
plataforma de AbCellera, a estas empresas se les concede
acceso a conocimientos y equipos que de otro modo no
podrian permitirse.

La plataforma de AbCellera tiene una
propiedad intelectual puntera en la
secuenciacién unicelular y los microfluidos
que permite a las empresas farmacéuticas
acceder a la «base de datos de anticuerpos
de la naturaleza».

Aparte, esté el hecho de que la plataforma de AbCellera es
una plataforma integral y reline todos los pasos del proceso
en Celium, el motor de inteligencia artificial (1A) patentado
por la empresa. Gracias a este uso de la A, la plataforma

no solo ofrece comodidad, sino una experiencia de usuario
que evoluciona constantemente. Cada vez que se utiliza la
plataforma, se crean datos para optimizar sus capacidades de
deteccién y atraer mas programas. Y en esto AbCellera supera
de lejos a la competencia: ninguna otra empresa tiene el
mismo nivel de datos ni de informacién sobre los clientes.

Aparte, esta el hecho de que la plataforma
de AbCellera es una plataforma integral

y retine todos los pasos del proceso en
Celium, el motor de inteligencia artificial (1A)
patentado por la empresa.

Nota: Dado que este valor se afiadié en diciembre de 2020, los indicadores de impacto destacados aln no estan disponibles.

Hitos de impacto en 2021:

Financiacion en |+D sanitaria =

19 mills.
de USD

(2020: 20 mills. de USD, 2019:
12 mills. de GBP, 2018: 9 mills. de GBP)

Fuente: Net Purpose, célculos de Federated Hermes Impact a agosto de 2022.

N.° de pacientes tratados =

622.744

(2020: 377.256)

N.° de vidas prolongadas =

7.366

(2020: 4.462)
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p CASO PRACTICO Por tanto, para que el sector de la logistica sea méas sostenible,
se debe reducir el consumo de madera, y Brambles Limited,
una de nuestras inversiones, ofrece soluciones innovadoras en
este ambito. Brambles cuenta con un conjunto de palés, cajas

y contenedores reutilizables que ofrece a los clientes para su
uso. Ademés, la empresa gestiona una amplia red de centros
de servicio para reparar, mantener y limpiar palés, lo que reduce
el transporte innecesario. El resultado se traduce en una mayor
satisfaccion del cliente y una menor huella de carbono.

En la actualidad, los palés de
Bram b | es «madera blanca» de un solo uso
tienen una cuota de mercado de
aproximadamente un 50%.

Brambles Limited, que dispone
de un conjunto de mas de

300 millones de palés, trabaja con
los clientes para optimizar toda

Esta red de servicio diferencia a Brambles de la competencia,
aunque también lo hace su compromiso con la sostenibilidad.
En la actualidad, los palés de «<madera blanca» de un solo uso

su cadena de suministro, reducir tienen una cuota de mercado de aproximadamente un 50%. En
los costes y mejorar la eficiencia este contexto y gracias a su conjunto de palés, Brambles evitd
operativa. que se talaran al menos 1,76 millones de arboles en 2020 y, por
tanto, contribuyd a conservar 2.600 hectéreas de bosque®. La
Tematica de impacto: Economia circular empresa esta probando ahora los palés de plastico reciclado y, si

todo sale bien, se podria evitar la tala de 4.500 hectareas més de

) ) bosque por afno’.
Los palés de madera llevan mucho tiempo considerdndose uep

un elemento basico en la cadena de suministro, pero no son
muy ecoldgicos. Para producirlos, se deben talar arboles que,

si no fuera por esto, podrian seguir absorbiendo diéxido de
carbono de la atmdsfera. Ademés, incrementan el tamafio de los
vertederos y perpetdan un modelo de cadena de suministro en
el que todo es desechable.

Ademas, Brambles tiene unos objetivos perfectamente definidos
en términos de sostenibilidad, que supervisan e incluyen en sus
informes, como los estatutos de cero dafios Zero Harm Charter
y el compromiso de reforestacion Forest Positive de la empresa.
Segun este Ultimo, se compromete a plantar dos arboles por
cada éarbol talado y a aumentar la certificacion de cadena de
custodia (CdC) de madera del 68% al 100% para 2025'.

Indicadores de impacto destacados en 2021:

2.4 mills.
de €t .co.e o
255.500 t ... 82.500¢
316.400 m*

0 de mujeres en puestos de
de agua ahorrados, frente a () responsabilidad

325.600 m
consumidos 5 2 0 hectéreas de bosque
P recuperadas o conservadas

Fuente: Calculos de Federated Hermes Impact, Net Purpose, a agosto de 2022.

141.800 ¢
\ de residuos reciclados

(mediante soluciones de productos) y

reciclaje en las operaciones

8Brambles, 'FY20 Results Presentation’.
?Brambles, ‘FY20 Results Presentation’.

°Brambles, «2025 Sustamablllty Targets» (Ob{etlvos de sostenibilidad para 2025). Contar con la certificacion de cadena de custodia (CdC) desde el bosque hasta
el usuario final garantiza que los materiales y los productos se sometan a un control en cada etapa del proceso para comprobar que provienen de una fuente
sostenible y certificada.
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El valor de las inversiones y/o la rentabilidad podran disminuir o aumentar, y puede que no recupere la cantidad original invertida. Toda inversién en el
extranjero puede verse afectada por los tipos de cambio. La rentabilidad histérica no representa un indicador fiable de la rentabilidad futura, y no se

garantiza la consecucién de los objetivos.

Solo para inversores profesionales. La presente es una comunicaciéon de marketing. No constituye una solicitud ni una oferta a ninguna persona para comprar
vender valores, instrumentos o productos financieros. No debe tomarse ni omitirse ninguna accién basada en este documento. El tratamiento fiscal depende

de las circunstancias personales y puede cambiar. Este documento no constituye asesoramiento en materia legal, fiscal o de inversién, por lo que los inversores
deben basarse en su propia valoracion al respecto o buscar asesoramiento. Antes de realizar cualquier inversién (nueva o continua), consulte a un profesional y/o
asesor de inversiones en cuanto a su idoneidad. Las opiniones vertidas en el presente documento estan sujetas a cambios. A menos que se indique lo contrario,
todos los datos numéricos proceden de Federated Hermes. Todos los resultados incluyen la reinversién de dividendos y otros beneficios. Tenga en cuenta todas las
caracteristicas del fondo cuando invierta, no solo las caracteristicas ESG.

Federated Hermes se refiere a Federated Hermes Limited («<Federated Hermesy). Las principales entidades que operan bajo Federated Hermes son las siguientes:
Hermes Investment Management Limited («<HIML»); Hermes Fund Managers Ireland Limited («<HFMIL»); Hermes Alternative Investment Management Limited
(«<HAIML»); Hermes Real Estate Investment Management Limited (<HREIML»); Hermes Equity Ownership Services Limited (<EOS»); Hermes Stewardship North
America Inc. (<tHSNA»); Hermes GPE LLP («<Hermes GPE»); Hermes GPE (USA) Inc. (<Hermes GPE USA») y Hermes

GPE (Singapore) Pte. Ltd (<HGPE Singapore») y Federated Investors Australia Services Pty Ltd. («<FIAS»). HIML y HAIML estén autorizadas y reguladas por la Financial
Conduct Authority, el organismo regulador del Reino Unido. HAIML y HIML llevan a cabo actividades reguladas relacionadas con HREIML. HIML, Hermes GPE

y Hermes GPE USA son asesores de inversion registrados en la Comision del Mercado de Valores de Estados Unidos («<SEC»), y HAIML y HFMIL son asesores
declarantes exentos. HGPE Singapore esté regulada por la Monetary Authority of Singapore, el organismo regulador de Singapur. FIAS ostenta una licencia de
servicios financieros en Australia. HFMIL esté autorizada y regulada por el Banco Central de Irlanda. HREIML, EOS y HSNA no estan reguladas y no participan en
actividades reguladas.

HFMIL es la encargada de distribuir este documento en el Espacio Econémico Europeo («EEE»). Los contratos con posibles inversores con sede en el EEE
correspondientes a una cuenta segregada se acordaran con HFMIL.

Documento emitido y aprobado por Hermes Investment Management Limited, que esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority, el organismo
regulador del Reino Unido. Domicilio social: Sixth Floor, 150 Cheapside, Londres EC2V 4ET. Las llamadas de teléfono pueden ser grabadas a efectos de formacion
y supervisién. Se informa a los posibles inversores en el Reino Unido de que es posible que la indemnizacién no esté disponible en virtud del Programa de
Compensacion de Servicios Financieros del Reino Unido.

En Australia: Estos materiales y la informacién contenida en este documento no constituyen ni tienen la intencién de constituir una oferta y, por lo tanto, no deben
interpretarse como tales. Es posible que los productos o servicios a los que se hace referencia en estos materiales no tengan licencia en todas las jurisdicciones y, a
menos que se indique lo contrario, ningin regulador o autoridad gubernamental ha revisado estos materiales o los méritos de los productos y servicios a los que se
hace referencia en este documento. Estos materiales y la informacion contenida en este documento se han puesto a disposicion de acuerdo con las restricciones y /
o limitaciones implementadas por las leyes y regulaciones aplicables. Estos materiales estan dirigidos y destinados a inversores institucionales (segun se define dicho
término en cada jurisdiccién en la que se comercializan estos materiales). Estos materiales se proporcionan de forma confidencial con fines informativos Unicamente
y no pueden reproducirse de ninguna forma. Antes de actuar sobre la base de cualquier informacion contenida en estos materiales, los posibles inversores deben
informarse y observar todas las leyes, reglas y regulaciones aplicables de cualquier jurisdiccién relevante y obtener asesoramiento independiente si es necesario.
Estos materiales son para el uso exclusivo del destinatario designado y no deben ser entregados, reenviados o mostrados a ninguna otra persona (que no sean
empleados, agentes o consultores en relacién con la consideracion de los mismos por parte del destinatario).

En Brasil: Las estrategias no podréan ofrecerse ni venderse al publico en Brasil. Por consiguiente, las estrategias no se han registrado ni se registraran ante la
Comisséao de Valores Mobiliarios de Brasil (CVM) ni se han presentado ante el organismo susodicho para su aprobacién. Los documentos relacionados con las
estrategias, asi como la informacién contenida en ellos, no podran proporcionarse al piblico en Brasil, ya que la presente oferta de estrategias no constituye una
oferta publica de valores en Brasil ni se utiliza en relacién con ninguna oferta de suscripcion ni ninguna venta de valores al publico en Brasil.

En Chile: La oferta de los valores del fondo de Federated Hermes esta sujeta a las normas contenidas en la Norma General N ° 336 de 27 de junio de 2012 (Norma
de Caracter General 336 de fecha 27 de junio de 2012) emitida por la Comisién de Mercados Financieros. (Comisién para el Mercado Financiero). La oferta se refiere
a valores no inscritos en el Registro de Valores o en el Registro de Valores Extranjeros que mantiene la Comisién de Mercados Financieros y por lo tanto no estan
sujetos a su vigilancia. Dado que los valores no estéan registrados, el emisor no tiene la obligacion de proporcionar informacién publica relacionada con los mismos
en Chile. Los valores no pueden ofrecerse publicamente mientras no estén registrados en el Registro de Valores correspondiente. En consecuencia, los valores aqui
descritos no son valores de oferta publica y por lo tanto no tienen o tienen un mercado secundario muy restringido.

En Colombia: Este documento no tiene por objeto ni por efecto iniciar, directa ni indirectamente, la compra de un producto ni la prestacion de un servicio

de Federated Hermes (el «asesor de inversién») a residentes colombianos. Los productos o servicios del asesor de inversion no podran promocionarse ni
comercializarse en Colombia ni a residentes colombianos, a menos que dicha promocién y comercializacion sean conformes con el decreto 2555 de 2010, asi como
con otras reglas y reglamentos aplicables relacionados con la promocién de productos o servicios extranjeros financieros o relacionados con la venta de valores

en Colombia. El asesor de inversion no ha recibido autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia ni de ninguna otra autoridad gubernamental de
Colombia para comercializar o vender sus productos o servicios financieros en Colombia. Al recibir este documento, cada destinatario residente en Colombia
reconoce y acepta que dicho destinatario se ha puesto en contacto con el asesor de inversion por iniciativa propia y no como resultado de ninguna promocién o
publicidad llevada a cabo por el asesor de inversién o cualquiera de sus representantes. Los residentes colombianos reconocen y declaran que (1) la recepcién de
esta presentacion no constituye una solicitud del asesor de inversién para sus productos o servicios financieros, y (2) no reciben del asesor de inversién ninguna
promocion ni comercializacién, directa ni indirectamente, de productos o servicios financieros.En Peru: Es posible que los productos o servicios a los que se hace
referencia en estos materiales no tengan licencia en todas las jurisdicciones y, a menos que se indique lo contrario, ningin regulador o autoridad gubernamental

ha revisado este documento o los méritos de los productos y servicios a los que se hace referencia en este documento. Especificamente, las acciones no estaran
sujetas a oferta publica en Pert. Las acciones aqui descritas no han sido ni seran aprobadas ni registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores del Peru
(Superintendencia del Mercado de Valores o la “SMV") o la Bolsa de Valores de Lima (Bolsa de Valores de Lima). En consecuencia, las acciones no podran ofrecerse
ni venderse en Per( excepto si dicha oferta se considera una oferta privada de acuerdo con las leyes y regulaciones de valores de Perd. Las acciones no pueden
ofrecerse ni venderse en Peru ni en ninguna otra jurisdiccién excepto en cumplimiento de las leyes de valores de la misma. Al tomar una decision de inversion,

los inversores institucionales (segln lo define |a ley peruana) deben basarse en su propio examen de los términos de la oferta de las acciones para determinar su
capacidad para invertir en las acciones. Estos materiales y la informacion contenida en este documento se han puesto a disposicién de acuerdo con las restricciones
y / o limitaciones implementadas por las leyes y regulaciones aplicables. Estos materiales estan dirigidos y destinados a inversores institucionales (segun se define
dicho término en cada jurisdiccion en la que se comercializa el Fondo). Estos materiales se proporcionan de forma confidencial con fines informativos Gnicamente

y no pueden reproducirse de ninguna forma. Antes de actuar sobre la base de cualquier informacién contenida en estos materiales, los posibles inversores deben
informarse y observar todas las leyes, reglas y regulaciones aplicables de cualquier jurisdiccion relevante y obtener asesoramiento independiente si es necesario. Estos
materiales son para el uso exclusivo del destinatario designado y no deben ser entregados, reenviados o mostrados a ninguna otra persona (que no sean empleados,
agentes o consultores en relacién con la consideracion de los mismos por parte del destinatario).

En Espaia: La publicacién de este documento corre a cargo de Hermes Fund Managers Ireland Limited, sucursal en Espafia; con NIF W0074815B; inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 40448, Libro 0, Folio 16, Seccién 8, Hoja M-718259, inscripcién 1.7 con domicilio social en Paseo de la Castellana, 18,

7.2 planta, 28046 Madrid (Espafia), y registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores, con nimero de registro oficial 36.

En Uruguay: La venta del producto califica como colocacion privada de conformidad con el articulo 2 de la ley uruguaya 18.627. El producto no debe ser ofrecido ni
vendido al publico en Uruguay, excepto en circunstancias que no constituyan una oferta publica o distribucién bajo las leyes y regulaciones uruguayas. El producto no
esta ni sera registrado en la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central de Uruguay. Las acciones corresponden a fondos de inversidén que no son fondos
de inversién regulados por la ley uruguaya 16.774 de 27 de septiembre de 1996, segiin enmendada. Estos materiales y la informacion contenida en este documento no
constituyen ni tienen la intencion de constituir una oferta y, por lo tanto, no deben interpretarse como tales. Es posible que los productos o servicios a los que se hace
referencia en estos materiales no tengan licencia en todas las jurisdicciones y, a menos que se indique lo contrario, ningun regulador o autoridad guberamental ha
revisado estos materiales o los méritos de los productos y servicios a los que se hace referencia en este documento. Estos materiales y la informacion contenida en este
documento se han puesto a disposicién de acuerdo con las restricciones y / o limitaciones implementadas por las leyes y regulaciones aplicables. Estos materiales estan
dirigidos y destinados a inversores institucionales (segun se define dicho término en cada jurisdiccién en la que se comercializan estos materiales). Estos materiales se
proporcionan de forma confidencial con fines informativos tnicamente y no pueden reproducirse de ninguna forma. Antes de actuar sobre la base de cualquier informacion
contenida en estos materiales, los posibles inversores deben informarse y observar todas las leyes, reglas y regulaciones aplicables de cualquier jurisdiccion relevante y
obtener asesoramiento independiente si es necesario. Estos materiales son para el uso exclusivo del destinatario designado y no deben ser entregados, reenviados o
mostrados a ninguna otra persona (que no sean empleados, agentes o consultores en relacién con la consideracién de los mismos por parte del destinatario).

Offshore de EE. UU.: Las Acciones no se han registrado ni se registraran en virtud de la Ley de Valores estadounidense (Securities Act) de 1933, en su version
vigente (la «Ley de 1933»), ni de ninguna ley de valores de ningiin estado de EE. UU. Las Acciones no podran ofrecerse ni venderse directa ni indirectamente en
EE. UU. a la cuenta ni en beneficio de ninguna persona estadounidense (US Person).
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Federated Hermes
Federated Hermes es una gestora de fondos lider a nivel mundial en inversién sostenible activa.

Con la conviccién de que la inversidn responsable es la mejor forma de generar riqueza a largo plazo,
proporcionamos estrategias especializadas en renta variable, renta fija y mercados privados, estrategias de
gestién multiactivo y de liquidez, asi como un servicio de stewardship lider a nivel global.

Nuestros objetivos se centran en ayudar a las personas a invertir mejor para que consigan una buena jubilacién,
apoyar a los clientes a fin de que logren una mejor rentabilidad ajustada al riesgo y contribuir a alcanzar
resultados positivos que beneficien al mundo en general.

Todas las actividades anteriores de Hermes conforman actualmente el negocio internacional de Federated
Hermes. Nuestra marca ha evolucionado, pero mantenemos las mismas propuestas de inversién y los
mismos servicios pioneros de inversién responsable, asi como un servicio de stewardship por el que somos
reconocidos, ademas de nuevas y relevantes estrategias por parte de todo el grupo.

Nuestras competencias de inversién y stewardship:
@ Renta variable activa: mundial y regional

@ Renta fija: interregional, intersectorial y a lo largo de la curva de tipos

@ Liquidez: soluciones respaldadas por cuatro décadas de experiencia

@ Mercados privados: inmobiliario, infraestructura, capital privado y deuda

@ Stewardship: implicacion corporativa, delegaciéon de voto y politicas de compromiso

Para obtener mas informacién, visite www.hermes-investment.com m u
o pdéngase en contacto con nosotros a través de las redes sociales:
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